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COMITE DE INVESTIMENTO — SERTPREV
REUNIAO ORDINARIA REALIZADA EM 09/05/2024

Inicio: 09 de maio de 2024 as 10:00h — Término: 09 de maio de 2024 as 16:00h

As 10:00h do dia nove de maio de dois mil e vinte e quatro, em reunido virtual do Comité
de Investimento, pelo aplicativo de mensagens Whatsapp, reuniram-se o Superintendente
e Presidente do Comité de Investimentos Sr. Vanderlei Moscardini de Oliveira, os membros
titulares Sr. Uindsor Aparecido de Souza e Sr. Alcino Silva, € 0 membro suplente Sr. Leandro
José da Silva Espinoza. O objetivo da reuniao foi definir os investimentos e analises para o
més de maio de 2024, provenientes dos repasses mensais da Prefeitura Municipal, Camara
Municipal, Sertprev e Saemas, que visam garantir o custeio da folha de pagamentos de
aposentados, pensionistas e servidores da unidade gestora.

Iniciou-se a reunidao com a palavra do Sr. Uindsor, que informou que, para subsidiar a
reuni&o, disponibilizou o relatério da Consultoria Financeira "Crédito e Mercado" com os
fundos que compdem a carteira do Sertprev, a posigdo orcamentaria do RPPS e os
relatorios de assets e instituigdes financeiras.

Cenario Macroeconémico

A analise do cendario macroeconémico abordou o contexto internacional e doméstico. Nos
Estados Unidos, o Federal Reserve manteve a taxa Fed Funds no intervalo entre 5,25% e
5,50% a.a., conforme esperado. O presidente do Fed, Jerome Powell, reforcou que os
dados econémicos recentes sustentam a manutencdo dos juros e descartou qualquer
discussao sobre aumento das taxas.

Além disso, os dados do mercado de trabalho apresentaram resultados abaixo das
expectativas, e o prego do petroleo recuou devido a redugéo dos riscos geopoliticos no
Oriente Médio. No Brasil, o0 ambiente externo menos desafiador e a revisdo da perspectiva
do rating para positiva pela agéncia Moody’s contribuiram para a valorizagdo do Real,
embora de forma parcial.

Contudo, as expectativas de inflagdo sofreram deterioragéo. Assim, o Banco Central
reduziu o ritmo de corte da taxa Selic para 25 pontos-base na Ultima reuniao do Copom.
Diante desse cenario, a incerteza econémica levou a uma alocagéo de risco reduzida no
portfélio, com posigdes operacionalizadas para cortes graduais da Selic nas préximas
reunides. No cenario global, foi mantida uma abordagem conservadora em moedas e a¢de,




com posigdes compradas em USDBRL e USDJPY e um portfélio de acdes focado em
estratégias long and short em setores de tecnologia e industria.

Discussoes e votacao

O Sr. Uindsor explicou que o Sertprev dispde no més de aproximadamente
R$ 8.000.000,00(oito milhées de reais) no fundo BB Previd RF Referenciado DI LP Perfil Fl
(CNPJ n° 13.077.418/0001-49) para destinagdo imediata e que aproximadamente
R$ 4.600.000,00(quatro milhdes e seiscentos mil reais) seriam provenientes dos cupons de
vértice oriundos de vértices impares.

Continuou dizendo que a Caixa Econdmica Federal ainda nao forneceu o valor aproximado
dos cupons a serem creditados.

Seu voto foi para manter a estratégia adotada para a carteira do RPPS e propés alocagao
no fundo BB PREV. RF TP Vértice 2027 CNPJ: 46.134.096/0001-81 e que para o excedente
de arrecadacido mensal os recursos continuassem a ser destinados para o fundo BB Previd
RF Referenciado DI LP Perfil FI (CNPJ n° 13.077.418/0001-49) e para os cupons que serao
creditados dos fundos impares na Caixa Federal e no Banco do Brasil os mesmos fossem
reaplicados no mesmo vértice, pois esses fundos continuam com taxas superiores a meta
atuarial.

Conforme analise, o indice IPCA+6,17% esta sendo oferecido para o vencimento em 2027.
Diante disso, solicitou a votagdo dos membros para efetivar as alocagoes.

O Sr. Vanderlei Moscardini de Oliveira votou pela aplicagéo integral do montante disponivel
nos fundos de vértice para 2027.

O Sr. Leandro José da Silva Espinoza concordou com a estratégia para os vértices para
2027, e sugeriu que fosse agendada uma reunido com a geréncia da XP para avaliar
possiveis oportunidades de investimento em renda variavel, considerando o cenario de
reducéo do ritmo de corte da Selic.

O Sr. Uindsor reiterou que aguarda o posicionamento da Caixa Econdmica Federal sobre
os valores dos cupons e questionou se todos os membros concordavam com a aplicagao
no vértice 2027.

O Sr. Leandro Espinoza confirmou seu voto para destinar 100% do montante disponivel,
incluindo os cupons a serem creditados, nos fundos de vértice para 2027, garantindo uma
taxa de juros real proxima a 6% a.a.

O Sr. Alcino Silva também concordou com a estratégia de alocacdo no fundo de vértice
para 2027, totalizando R$ 12.600.000,00(doze milhdes e seiscentos mil reais).

O Sr. Vanderlei Moscardini confirmou a aplicagédo dos valores (Cupons) nos fundo de vérti
para 2027.




O Sr. Uindsor reforgou que os excedentes de arrecadagao continuardo sendo aplicados no
fundo BB Previd. RF Refer. DI LP Perfil FI (CNPJ n°® 13.077.418/0001-49), conforme
deliberagdes anteriores.

Ao final, o Sr. Vanderlei Moscardini de Oliveira agradeceu a presenga de todos e encerrou
a reunido. Eu, Adriana Matiles Bernado — Secretaria, transcrevi a presente ata, que segue
assinada por todos.
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